
�ĞŵĂŶĚĞ�ĚĞ�ŶŽŵ�ĞŶ�ůŝŐŶĞ�

�dd�Ed/KE�͗�>ĞƐ�ĚĞŵĂŶĚĞƐ�ĚĞ�ŶŽŵƐ�ƐĞ�ĨŽŶƚ�

ĞǆĐůƵƐŝǀĞŵĞŶƚ�ĞŶ�ůŝŐŶĞ͕�ǀŝĂ�ǀŽƚƌĞ�ĐŽŵƉƚĞ�/E&KE�d͘
^ŝ�ǀŽƵƐ�ŶΖĞŶ�ƉŽƐƐĠĚĞǌ�ƉĂƐ͕�ĐƌĠĞǌͲůĞ�ĞŶ�ƐƵŝǀĂŶƚ�ůĞƐ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ĐŝͲĚĞƐƐŽƵƐ�;ĂďŽŶŶĞŵĞŶƚ�ŐƌĂƚƵŝƚͿ�͗

WƌĠĂůĂďůĞƐ�͗�
ϭΣ��ŝƐƉŽƐĞƌ�Ě͛ƵŶĞ�ďŽŠƚĞ�DĂŝů��
ϮΣ�dƌĂŶƐŵĞƚƚƌĞ�ǀŽƚƌĞ�ĂĚƌĞƐƐĞ��ŵĂŝů�ĂƵ�ĚĠƉĂƌƚĞŵĞŶƚ�>ŝĐĞŶĐĞƐ�Θ�ĂŐƌĠŵĞŶƚƐ�ă��͗�ůŝĐĞŶĐĞƐΛůĞƚƌŽƚ͘ĐŽŵ�
ϯΣ��ŽŶŶĂŠƚƌĞ�ƐŽŶ�EΣ�ĚĞ��ĐŽŵƉƚĞ�^�d&��

�ĠŵĂƌĐŚĞ��ĞŶ�ϲ�ĠƚĂƉĞƐ�͗ ��̂ h/s����ƉĂƐ�ă�ƉĂƐ�ůĞƐ�ĐŽŶƐŝŐŶĞƐ�ƐƵŝǀĂŶƚĞƐ�͗ �

�ƚĂƉĞ�ϭ�͗��
^Ƶƌ�ůĞ�ƐŝƚĞ�͗�ǁǁǁ͘ůĞƚƌŽƚ͘ĐŽŵ�ĐůŝƋƵĞǌ�ƐƵƌ�Η/ŶĨŽŶĞƚΗ�ƚŽƵƚ�ĞŶ�ďĂƐ�ĚĞ�ůĂ�ƉĂŐĞ�ĚĂŶƐ�ůĂ�ƌƵďƌŝƋƵĞ�Η^�Zs/��^�Θ�
�hdZ�^�^/d�^Η͕�ƉƵŝƐ�ĂƵ�ďĂƐ�ĚĞ�ůĂ�ĨĞŶġƚƌĞ�ĚĞ�ĐŽŶŶĞǆŝŽŶ�ƋƵŝ�ƐΖĞƐƚ�ŽƵǀĞƌƚĞ͕�ƐƵƌ�ůĞ�ďŽƵƚŽŶ�Η/E^�Z/Wd/KEΗ͘�
�ƚĂƉĞ�Ϯ�͗
^ĂŝƐŝƐƐĞǌ�ǀŽƚƌĞ�ĂĚƌĞƐƐĞ�ŵĂŝů�ĚĂŶƐ�ůĞƐ�ĚĞƵǆ�ĐĂƐĞƐ�ƉƌĠǀƵĞƐ�ă�ĐĞƚ�ĞĨĨĞƚ͕�ƉƵŝƐ�ĐůŝƋƵĞǌ�ƐƵƌ�ůĞ�ďŽƵƚŽŶ�
Η�EsKz�Z�>Ζ�D�/>�����KE&/ZD�d/KEΗ͘�
�ƚĂƉĞ�ϯ�͗ ��
�ĂŶƐ�ǀŽƚƌĞ�ďŽŠƚĞ�ŵĂŝů͕�ĐůŝƋƵĞǌ�ƐƵƌ�ůĞ�ďŽƵƚŽŶ�Ηs�>/��Z�DKE���Z�^^���D�/>Η͘
�ƚĂƉĞ�ϰ�͗ �
^ĂŝƐŝĞ�ĚĞ�ǀŽƚƌĞ�ŶΣ�ĚĞ�ĐŽŵƉƚĞ�^�d&�;ϲ�ĐŚŝĨĨƌĞƐ�Ğƚ�ϭ�ůĞƚƚƌĞͿ͘��Ğ�ŶƵŵĠƌŽ�ĨŝŐƵƌĞ�ƐƵƌ�ǀŽƐ�ƌĞůĞǀĠƐ�ĚĞ�ĐŽŵƉƚĞƐ�
^�d&͘�
ZĞŵĂƌƋƵĞ�͗�^ŝ�ǀŽƵƐ�Ŷ͛ġƚĞƐ�ƉůƵƐ�ĞŶ�ƉŽƐƐĞƐƐŝŽŶ�ĚĞ�ǀŽƚƌĞ�ŶΣ�ĚĞ�ĐŽŵƉƚĞ�^�d&͕��ǀŽƵƐ�ƉŽƵǀĞǌ�ĚĂŶƐ�ĐĞ�ĐĂƐ�ĞŶ�
ĨĂŝƌĞ�ůĂ�ĚĞŵĂŶĚĞ�ĞŶ�ĐůŝƋƵĂŶƚ�ƐƵƌ�ůĞ�ďŽƵƚŽŶ��ΗEhD�ZK�^�d&�Kh�>/��͍Η͘��ĞĐŝ�ƐƵƐƉĞŶĚ�ǀŽƚƌĞ�ŽƵǀĞƌƚƵƌĞ�
Ě͛ĂďŽŶŶĞŵĞŶƚ�ůĞ�ƚĞŵƉƐ�ĚĞ�ůĂ�ƌĠĐĞƉƚŝŽŶ�ĚƵ�ŶΣ�ĚĞ�ĐŽŵƉƚĞ�^�d&�ƐŽƵƐ�ŚƵŝƚĂŝŶĞ�ƉĂƌ�ĐŽƵƌƌŝĞƌ�ƉŽƐƚĂů͘��
�ƚĂƉĞ�ϱ�͗ �
^ŝ�ǀŽƚƌĞ�ĂďŽŶŶĞŵĞŶƚ�ĞƐƚ�ĚĞƐƚŝŶĠ�ă�ƵŶĞ�ƉĞƌƐŽŶŶĞ�ŵŽƌĂůĞ�;ƐŽĐŝĠƚĠ͕�ĠĐƵƌŝĞ�ĚΖĠůĞǀĂŐĞ͘͘͘Ϳ͕�ĐŚŽŝƐŝƐƐĞǌ�ΗŽƵŝΗ͕�Ɛŝ�
ůΖĂďŽŶŶĞŵĞŶƚ�ĐŽŶĐĞƌŶĞ�ƵŶĞ�ƉĞƌƐŽŶŶĞ�ƉŚǇƐŝƋƵĞ͕�ĐŚŽŝƐŝƐƐĞǌ�ΗŶŽŶΗ͘�
�ƚĂƉĞ�ϲ�͗ �
�ŽŵƉůĠƚĞǌ�ůĞƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ůŝĠĞƐ�ă�ǀŽƚƌĞ�ĐŽŵƉƚĞ�;ŶŽŵ͕�ƉƌĠŶŽŵ͕�ĐŚŽŝƐŝƐƐĞǌ�ǀŽƚƌĞ�ŵŽƚ�ĚĞ�ƉĂƐƐĞ͕�
ĐŽŶĨŝƌŵĞǌ�ĐĞ�ŵŽƚ�ĚĞ�ƉĂƐƐĞ�ĂŝŶƐŝ�ƋƵĞ�ůΖĂĚƌĞƐƐĞ��ŵĂŝů�ƵƚŝůŝƐĠĞ͕�ƉƵŝƐ�ůŝƐĞǌ�Ğƚ�ĂĐĐĞƉƚĞǌ�ůĞƐ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�
ŐĠŶĠƌĂůĞƐ�ĚΖƵƚŝůŝƐĂƚŝŽŶ�ƉŽƵƌ�ĂĐĐĠĚĞƌ�ĂƵ�ƐĞƌǀŝĐĞ�ĞŶ�ĐŽĐŚĂŶƚ�ůĂ�ĐĂƐĞ�ƉƌĠǀƵĞ�ă�ĐĞƚ�ĞĨĨĞƚͿ͘
�ůŝƋƵĞǌ�ĞŶƐƵŝƚĞ�ƐƵƌ�ůĞ�ďŽƵƚŽŶ�Η�Z��Z�>���KDWd��/E&KE�dΗ�Ͳ�ůĂ�ĐŽŶĨŝƌŵĂƚŝŽŶ�ĚΖŝŶƐĐƌŝƉƚŝŽŶ�ƐΖĂĨĨŝĐŚĞ͘�

hŶĞ�ĨŽŝƐ�ǀŽƚƌĞ�ĐŽŵƉƚĞ�ĐƌĠĠ͕�ƉŽƵƌ�ĞĨĨĞĐƚƵĞƌ�ǀŽƚƌĞ�ĚĞŵĂŶĚĞ�ĚĞ�ŶŽŵ�͗

�ŽŶŶĞĐƚĞǌͲǀŽƵƐ�ă�ǀŽƚƌĞ�ĐŽŵƉƚĞ�/ŶĨŽŶĞƚ�͗�ƐƵƌ�ůĞ�ƐŝƚĞ�ǁǁǁ͘ůĞƚƌŽƚ͘ĐŽŵ�ĐůŝƋƵĞǌ�ƐƵƌ�Η/ŶĨŽŶĞƚΗ�ƚŽƵƚ�ĞŶ�ďĂƐ�ĚĞ�
ůĂ�ƉĂŐĞ�ĚĂŶƐ�ůĂ�ƌƵďƌŝƋƵĞ�Η^�Zs/��^�Θ��hdZ�^�^/d�^Η͕�ƐĂŝƐŝƐƐĞǌ�ǀŽƚƌĞ��ŵĂŝů͕�ƌĞŶƐĞŝŐŶĞǌ�ǀŽƚƌĞ�ŵŽƚ�ĚĞ�
ƉĂƐƐĞ�;ĐŚŽŝƐŝ�ă�ůΖĠƚĂƉĞ�ϲͿ�Ğƚ�ĐůŝƋƵĞǌ�ƐƵƌ�ůĞ�ďŽƵƚŽŶ�Η�KEE�y/KEΗ͘�

hŶĞ�ĨŽŝƐ�ĐŽŶŶĞĐƚĠ͕�ƐĠůĞĐƚŝŽŶŶĞǌ�ůĂ�ƌƵďƌŝƋƵĞ�ΗĠůĞǀĂŐĞΗ�ă�ŐĂƵĐŚĞ�ĚĞ�ůΖĠĐƌĂŶ͕�ƉƵŝƐ�ΗĚĞŵĂŶĚĞ�ĚĞ�ŶŽŵΗ�Ğƚ�
ΗƐĂŝƐŝĞ�ĚĞŵĂŶĚĞ�ĚĞ�ŶŽŵΗ͘�

^ƵŝǀĞǌ�ĞŶƐƵŝƚĞ�ůĞƐ�ŝŶƐƚƌƵĐƚŝŽŶƐ�ƉĂƐ�ă�ƉĂƐ�ƉŽƵƌ�ĞĨĨĞĐƚƵĞƌ�ǀŽƚƌĞ�ĚĞŵĂŶĚĞ�ĚĞ�ŶŽŵ�ĞŶ�ůŝŐŶĞ͘�>ĞƐ�ĐĂƐĞƐ͕�ĚĞ�
ĐŽƵůĞƵƌ�ǀĞƌƚĞ�ŝŶŝƚŝĂůĞŵĞŶƚ͕�ĚĞǀŝĞŶŶĞŶƚ�ďůĞƵĞƐ�ůŽƌƐƋƵĞ�ůĞƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ƐŽŶƚ�ĐŽƌƌĞĐƚĞŵĞŶƚ�ƌĞŶƐĞŝŐŶĠĞƐ͘�
>ŽƌƐƋƵĞ�ůΖĞŶƐĞŵďůĞ�ĚĞƐ�ŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĞƐƚ�ƐĂŝƐŝ͕�ĐůŝƋƵĞǌ�ƐƵƌ�ůĞ�ďŽƵƚŽŶ�Ηs�>/��ZΗ�ĂƉƉĂƌƵ�ĂƵ�ďĂƐ�ĚĞ�ůĂ�ƉĂŐĞ͘�
hŶ�ŵĞƐƐĂŐĞ�ĚĞ�ĐŽŶĨŝƌŵĂƚŝŽŶ�ĚΖĞŶǀŽŝ�ĚĞ�ǀŽƚƌĞ�ĚĞŵĂŶĚĞ�ƐΖĂĨĨŝĐŚĞ͘�

>ĞƐ�ĐŽŶĨŝƌŵĂƚŝŽŶƐ�ĚΖĂƚƚƌŝďƵƚŝŽŶ͕�ůĞƐ�ƉƌŽƉŽƐŝƚŝŽŶƐ�ŽƵ�ůĞƐ�ƌĞĨƵƐ�ĠǀĞŶƚƵĞůƐ�ĚĞ�ŶŽŵƐ�ĂƉƉĂƌĂŠƚƌŽŶƚ�ĚĂŶƐ�ǀŽƚƌĞ�
ƐƵŝǀŝ͘�/ů�ŶĞ�ǀŽƵƐ�ƐĞƌĂ�ƉĂƐ�ĞŶǀŽǇĠ�ĚĞ�ĐŽƵƌƌŝĞƌ�ĚĞ�ĐŽŶĨŝƌŵĂƚŝŽŶ͘

sŽƵƐ�ŶΖĂǀĞǌ�ƉĂƐ�ĚĞ�ŶƵŵĠƌŽ�^�d&�Ğƚ�ƐŽƵŚĂŝƚĞǌ�ĐƌĠĞƌ�ǀŽƚƌĞ�ĐŽŵƉƚĞ�͍�sŽƵƐ�ƌĞŶĐŽŶƚƌĞǌ�ƵŶ�ƉƌŽďůğŵĞ�͍
�ŽŶƚĂĐƚĞǌ�ůĂ�^�d&�͗�Ϭϭ�ϰϵ�ϳϳ�ϭϳ�ϭϳ�ŽƵ�ůĞƚƌŽƚƐĞƌǀŝĐĞƐΛůĞƚƌŽƚ͘ĐŽŵ

mailto:licences@letrot.com

